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הלימודיםהיקף
1:לקורסס"היהיקף

ECTS4=1ס"י–ECTS )European Credit Transfer and Accumulation System(,שלהניקודערך
."בולוניהתהליך"מחלקשהינםבעולםגבוההלהשכלהבמוסדותהקורס

הקורסתיאור
שלוהערכהתמחורלצורךההוןבשוקומשקיעמקצועיתיקיםלמנהלהדרושיםוידעאנליטייםכליםלספקנועדהקורס
אתלהעניקמטרהמתוךשוניםבמחקריםרחבדיוןגםכוללהקורס.ודאותאיתנאיתחת,שוניםפיננסיםנכסים
חובאיגרות:העיקרייםהפיננסיםנכסיםבדןהקורסזהבכלל.ההוןשוקעלמחקרעבודתלביצועהבסיסייםהכלים

.פיננסייםבנגזריםגםבמקצתנוגעומניותו

ומציגהמבואבקורסשנלמדCAPM-המודלעלבביקורותממשיך,ובעולםבארץההוןשוקבסקירתמתחילהקורס
.וחסרונותיהםיתרונותיהם,בהםההבנהאתומעמיקזהלמודלחלופייםמודליםמאחוריהעקרונותאתבקצרה
ממצאיםנציגהקורסבסוף.חובאגרותלהערכתמבואומהווהתיקיםמנהליביצועיבמדידתדןהקורסבהמשך

.הפיננסיםהשוקיםיעילותעלשוניםאמפיריים

The course is designed to provide the analytical tools and knowledge necessary for a professional portfolio manager and
investor in the capital market for the purpose of pricing various financial assets, under conditions of uncertainty. The
course also includes a broad discussion of various academic papers with the goal of providing the basic tools for
conducting an academic research work on the capital market.
The course reviews the main financial assets: bonds, stocks and some derivatives.
The course begins with a review of the capital market in Israel and abroad, and reviews their main trading methods,
followed by criticism of the CAPM model studied in the introductory course and presents the principles behind
alternative models for pricing risky assets, their advantages and disadvantages. We will also use these insights to learn
the correct methodology for measuring the performance of portfolio managers, followed by deepening our knowledge
in the field of fixed income valuation such as bonds. At the end of the course we will present various empirical findings
on the efficiency of financial markets.

למידהתפוקות
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:הסטודנטיוכלבהצלחההקורססיוםעם
שווקיםבאותםהנהוגותהמסחרושיטותובעולםבארץבבורסותהנסחריםע"נשלמגווןלהכיר.1
הפיננסייםהשווקיםויעילותע"נשלבתמחורהעוסקיםותיאורטייםאמפיריםמחקריםלהכיר.2
תיקיםמנהלישלביצועיםלמדוד.3
פירעוןחדלותסיכוניבעלותחובאגרותולתמחרלדרג,ריביתלשינוייהחובאגרותרגישותאתלמדוד.4

הציוןוהרכבבקורסהסטודנטהערכת

הערות/קבוצהגודל*תאריךמטלהאחוז
פרטני14/2/2021מבחן100%

פרטנישבועמדיביתשיעורי(-10%)-0%
.)5סעיף(השיעוריםבכלנוכחלהיותחייבתלמידהאוניברסיטהתקנוןי"עפ*
.בחינותלוח-הפקולטהבאתריפורסםהבחינהמועד*
למזכירותלהודיעהמורהרשאי,פעילבאורחהשתתףשלאאופעילההשתתפותהמחייבמשיעורהנעדר,תלמיד*
)זהקורסבגיןבתשלוםיחויבהתלמיד(.המשתתפיםמרשימתשמואתלמחוקישכי

בקורסהמטלותפירוט

מעברלצורך)60(בבחינהמעברדרישתקיימת,)הסופימהציון100%(הסימסטרבסוףאחתבחינה1.
.הקורס

ללא,אחדתרגילמעלשלהגשהאי.שיעורכלבתחילתוהגשתםהביתשיעורישלעצמאיתהכנה2.
.הסופימהציוןנקודות10עדשללהורדהלהביאעלולההמרצהאישור

ציוניםטווחעלשמירהמדיניות
.השניהתוארבקורסיציוניםטווחעלשמירהמדיניותבפקולטהמונהגתט"תשסל"משנההחל

בקורסהסופיהציוןלגביתיושםהציוניםטווחעלהשמירהומדיניות,השניהתוארקורסיכלעלחליםהשיטהעקרונות
.זה

:הפקולטהבאתרבהרחבהמתפרסםזהבנושאנוסףמידע
https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams

הסטודנטיםי"עהקורסהערכת

הסטודנטיםצרכילטובתמסקנותלהסיקמנתעלהוראהבסקרישתתפוהסטודנטיםהקורסשלבסיומו
.והאוניברסיטה

הקורסאתר
,השיעורלפני,שבועמדיבולהתעדכןמומלץלפיכך,לסטודנטיםהודעותימסרובוהמרכזיהמקוםיהווההקורסאתר
.)למשלהבחינהענייניתיאוםלצורך(.הסמסטרבתוםגם–ובכלל
.באתרהקורסבאתריהיוהקורסשקפי

כל.בלבדבכותרתמופיעיםאובשקפיםמופיעיםשאינם)דוגמאותובפרט(נושאיםגםידונובכיתה-לבכםלתשומת
.הקורסמחומרנפרדבלתיחלקהינםאלו

הקורסת/למתרגל(במייל)מראשהודעהמחיבתהקורסממטלותבמיעמידהאיכל

https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams
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*הקורסתכנית

קריאותנושאיםשבוע
)BKM(

הגשות

,הערךניירותמגווןהכרת-ובעולםבארץההוןשוקסקירת1
המסחרשיטות,חשוביםאינדקסים,נאמנותקרנותסוגי
.ע"נסליקת,ב"ובארהבארץ

פרקים
2-4

המשך-ובעולםבארץההוןשוקסקירת2
1'תרהמשך-ובעולםבארץההוןשוקסקירת3
המשך-ובעולםבארץההוןשוקסקירת4

יעילהחזית,ביזור,סיכוןשנאת-המימוןיסודותלקורסהרחבות
השוקותיק

2'תר7פרק

CAPM-המודל-המימוןיסודותלקורסהרחבות5
מודליםשלאמפירייםמחקרים-וביקורותCAPM-הבחינת

הגודלאפקט,ROLLשלהביקורת,הוןלתמחורתיאורטיים
סיכוןחסרנכסללאCAPM-המודל,ההוןמכפילואפקט

יםפרק
9,13.3-1

3.4

מסחר-3'תר
בבורסה

.וביקורותCAPM-הבחינתהמשך6
,אינדקסמודל-CAPM-לחליפייםמודלים

-4'תר CAPM

,CCAPMמודל,APTמודל-CAPM-לחליפייםמודלים7
F&Fשלהפקטוריםשלושתמודל,ICAPMמודל

8פרקים
10,13

המעריךלמטרתהמדידהטכניקתוהתאמת-ביצועמדדי8
בשיקוליבהתחשבתיקיםמנהלילמדידתמדדים
תשואה/סיכון

פרקים
24,5

מודלי-5'תר
APT-ואינדקס

תיאוריית,הריביתשערישלהעתיהמבנה-חובאגרות9
וחוזיFORWARDריביות,HABITAT-וההנזילות,הציפיות

SWAPריביתעל)IRS(

פרקים
14-15

23.3

מדדי–6'תר
ביצוע

,קבועהריביתמולמשתנהריבית,מ"מח:-חובאגרות10
ח"אגדירוג,פירעוןחדלותסיכוני-קונצרניותח"אגתמחור

)Bond Ratings(,חוזיCDS

16פרק

אמפירייםומחקריםתיאוריה-ההוןשוקיעילות11
אירועמחקרימתודולוגית

עקום-7'תר11פרק
ריביות

+מ"מח-8'תרהמשך-ההוןשוקיעילות12
CDS

Event(המשך-ההוןשוקיעילות13 Studies(
יעילות9'תרהשלמות14

שוק
.לשינוייםבסיסהינההתכנית*

חובהקריאת
BKM=Bodie, Kane and Marcus, Investments, Irwin

)Investmentsהספרשלהעשיריתמהמהדורההםלקריאההמצויניםהפרקים(

רשותקריאת/
ריקובר'צ,חורין-בןמשה,ערךוניירותההוןשוק
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