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היקף הלימודים 

. לקורס  "סי 2

ECTS 4  =1  ס י"– ECTS   (European Credit Transfer and Accumulation System  ערך הניקוד של הקורס ,)
במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה".  

תיאור הקורס 

ערכה  לי תיקים מקצועי ומשקיע בשוק ההון לצורך תמחור וההקורס נועד לספק כלים אנליטיים וידע הדרושים למנה
 . אי וודאות יים שונים, תחת תנאי של נכסים פיננס

הבסיס להערכת   . לאחר נכן נערוך חזרה והעמקה שלבעולם ובישראלההון  יק וקצרה של שו סקירה  ס יתחיל ב הקור
נבין את  , וCAPM-את המודל ה ק לעומ   נבחן כמו כן, . CAPM-ומודל הבניית תיקי נכסים  נכסים מסוכנים, קרי  

מודלים אמפיריים.   הן טיים ותיאור סיכון, הן מודלים מחור תנחפש למודלים חדשים להביקורות כלפי מודל זה. בהמשך 
,  (מסוכנות  ות, אגרות חוב כולל מבנה העיתי של שערי הריבי)  חוב אגרות נכסים נוספים כגון נחזור להערכת ך בהמש

בתמחור  ק יעיל  והאם השוכרת הנכסים העיקריים הרלוונטיים לאחר ה  . (חוזים עתידיים ואופציות  כולל גזרים שונים )ונ
  בשוק ההון או על ידי שימוש במנהלי השקעות.ישיר על ידי מסחר   בין אם, , נבחן כיצד ניתן להשקיע בהםשלהם
 שכל משקיע בשוק ההון רצוי שיכיר.  רלוונטיות השקעתיות יר סוגיות זכ, נףלבסו

וקות למידהפת

 עם סיום הקורס בהצלחה יוכל הסטודנט: 

 חרים בבורסות ברחבי העולם ולדעת לתמחר מדוון רחב של ניירות ערך הנסלהכיר   .1

וסקים בתמחור ובמסחר בניירות ערך וממצאים אמפיריים הע  ים ודלים תיאורטילהכיר מ  .2

 לי תיקים ד את הביצועים של מנה למדו  .3

 סחר בבורסהך יום המשלבי המסחר השונים במהללהבין את  .4

 דיים ואופציות( תיכנות( ונגזרים )חוזים עחוב )כגון אג"ח מסו כת נכסי לקבל בסיס להער .5
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 נושאים הקשורים לאתיקה בעסקים
 

ואה חשיבות גבוהה בשילוב נושאים הקשורים לאתיקה בעסקים כחלק אינטגרלי מקורסי החובה.  הפקולטה לניהול ר
 :ים הקשורים באתיקהבקורס זה אנו נדון בנושאים הבא

 בין המשקיעים   הבנה האם השווקים יעילים ומאפשרים "משחק הוגן"  •

 ה של מניפולציות וביל למניע, שעשוי לה הבנת הערך אשר מתקבל במסחר ישיר או באמצעות מנהל השקעות  •

טובת  להחלטות שאינן תמיד לל עשויים להוביהעניינים בתוך בתי ההשקעות אשר  ת כוחות השוק וניגודילמיד •
 הלקוח 

 

 בקורס והרכב הציוןהערכת הסטודנט 

 

 תאריך  מטלה  משקל בציון 

 לוח בחינות  בחינה סופית   95%

 במהלך   בשיעור  פעילה השתתפות  5%
 אישיים תרגילי בית  (5%-)-0 הסמסטר 

 

 . (5)סעיף  תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים עפ"י תקנון האוניברסיטה  *
, רשאי המורה להודיע למזכירות  פעילה או שלא השתתף באורח פעיל ור המחייב השתתפות תלמיד, הנעדר משיע * 

 כי יש למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. )התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה( 
 

 

 פירוט המטלות בקורס
 

 ס. ורך מעבר הקור ( לצ 60ת מעבר בבחינה ), קיימת דרישמהציון הסופי( 95%בחינה אחת בסוף הסמסטר )  .1
  המרצה ך הסמסטר כיתה בידע. במהלהעשרת הדע וטמיע את הי ור נדרשת על מנת לההשתתפות פעילה בשיע  .2

עשויים להידרש לבצע  כמו כן, הסטודנטים  השתתפותם בשיעור. היקף ל סטודנטים, ולרשום את צפוי לפנות א
 . שורים להשקעות בנושאים הקעור  במהלך השי קצרה  הצגה

שקף עבודה  אמור לפתרון התרגיל  גילי הבית והגשתם במועד לפני תחילת כל שיעור. צמאית של תר הכנה ע .3
במהלך הסמסטר,  בלבד מותר לא להגיש תרגיל אחד בתרגיל. תוך ניסיון לפתור את מרבית השאלות סבירה 

 .  ו , בהתאם לכמות התרגילים שלא הוגשיון הסופי נקודות מהצ 5הורדה של עד  לגרור ה שויע גשה אי המעבר לכך 
 

 
 
 

 מדיניות שמירה על טווח ציונים

עקרונות השיטה חלים    החל משנה"ל תשס"ט מונהגת בפקולטה מדיניות שמירה על טווח ציונים בקורסי התואר השני.

 ח הציונים תיושם לגבי הציון הסופי בקורס זה.  ומדיניות השמירה על טוו על כל קורסי התואר השני, 

 : מידע נוסף בנושא זה מתפרסם בהרחבה באתר הפקולטה

ams21/MBA/regulations/ex-students/programs/2020-https://coller.tau.ac.il/MBA 

 

 הערכת הקורס ע"י הסטודנטים

 בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.

 

 אתר הקורס

אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור,  
 )לצורך תיאום עינייני הבחינה למשל(.   . בתום הסמסטר גם  –ובכלל 

   .שקפי הקורס יהיו באתר הקורס באתר 
נושאים )ובפרט דוגמאות( שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותרת בלבד. כל  בכיתה ידונו גם   -לתשומת לבכם  

 אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס. 
   /http://moodle.tau.ac.il אתר הקורס: 

 

 קורסב לעוזר ההוראהחיבת הודעה מראש )במייל( כל אי עמידה במי ממטלות הקורס מ

https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams
http://moodle.tau.ac.il/
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 תכנית הקורס *
 

  BKM  קריאת חובה נושאים  שבוע 

1 

 

 קירת שווקי ההון בעולם ובישראל הקדמה וס

 
Ch. 2 

 מושגי יסוד -ודאות  ומימון בתנאי אי    -דות המימון  הרחבות ליסו 2

 שנאת סיכון ו  מושג הסיכון •

 קריטריון תוחלת שונות  •

 , מכירה בחסר וכו' יית תיקי השקעותבנ   ,פיזור סיכון •

 ה מינימום שונות ותיק ההשקתיקי  ה,  חזית יעיל •

 

Ch. 5-7 

 CAPM-מודל הסים מסוכנים ותמחור נכ  -הרחבות ליסודות המימון   3-4

 ומשפט ההפרדה   CML-משוואת ה •

 SML-ומשוואת היק השוק  ת •

 תי סיכון ספציפי וסיכון שיט •

 על המודל   רותביקובפרקטיקה ו  CAPM-מוש הסוגיות בשי •
 

Ch. 9 

 מודלים תמחור נכסים נוספים  5

 ICAPM, CCAPMמודלים תיאורטיים   •
 מודל האינדקס היחיד •

 קסים אינדמודלים מרובי   •

• Arbitrage Pricing Theory - APT 
 

Ch. 8,10 

 ומכשירי חוב  אגרות חוב  -ימון  יסודות המלהרחבות   6-7

 ריביות ספוט ופורוורד( ות )העתי של הריבי מבנה   •

 ת והנזילות ות הציפיותיאורי  •

 תיק התחייבויות מח"מ וחיסון   •

 

Ch. 14-16 

 דיים עתיחוזים    -נגזרים   8

 Forward vs. Futures  חוזי •

 ידי מחירי ספוט לעומת מחיר מסירה עת •

 תמחור חוזים עתידיים  •
 

Ch. 22 

 אופציות   -נגזרים   9-10

 איות ש ומכר, אופציות אמריקאיות ואירופיות רכפצ או •

 Put-Call Parity-ת המשווא •

 Black and Scholesתמחור באמצעות   •
 

Ch. 20-21 

 שווקיםיעילות   11

 רמות שונות של יעילות השוק  •

 מבחנים לבחינת רמת יעילות השוק  •
 

Ch. 11 

 מסחר בשווקים  12

 הבורסה והשחקנים העיקריים  •

 שלבי המסחר בבורסה בישראל  •
 

Ch. 3 

 מנהלי השקעות  13

 ם מבוא למנהלי השקעות השוני  •

 יקת הביצועים של מנהלי השקעות בד •
 

Ch. 4 

 או,     (אופציונליוי ההון )ניגודי עניינים בשו 14
 רלוונטיות למשקיעים בשוק ההון )אופציונלי(   סוגיותהכרות עם  

 

 

 *התכנית הינה בסיס לשינויים.
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