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הלימודיםהיקף

.שיעורס"ש4

.)לתוארהשעותבמנייןנכלללא(תרגילס"ש2

ECTS4=2ס"ש–ECTS )European Credit Transfer and Accumulation System(,הקורסשלהניקודערך
."בולוניהתהליך"מחלקשהינםבעולםגבוההלהשכלהבמוסדות

הקורסתיאור
,כךבתוך.הפיננסיםכלכלתתורתשלהמקובליםהחשיבהכליאתית/לסטודנטלהקנותהיאהקורסשלהמרכזיתמטרתו

בדברהחלטותקבלתבאופןעוסקהקורס,הנושאיםשארבין.הקלאסיתהמימוןתורתשלהתיאורטייםהיסודותמוצגים

,בפירמההדיבידנדומדיניותההוןמבנהשלאופטימליתקביעה,ההוןמחירקביעת,ודאות-ואיודאותבתנאיהשקעות

.ועודמשקל-בשוויערך-ניירותשלשווייםקביעת

למידהתפוקות
:הסטודנטיוכלבהצלחההקורססיוםעם

.מקובליםקריטריוניםפיעלודאותבתנאיוהשקעותפרוייקטיםשלכדאיותלהעריך1.

.שוניםהשקעהוטווחיאינפלציהכגוןשוניםשוקלתנאיהכלכליותבהערכותהתאמותלבצע2.

.CAPM-המודלפיעלודאותאיבתנאיפיננסיםנכסיםלתמחר3.

.נכסיםממספרהמורכביםהשקעותתיקישלתשואהותוחלתסיכוןלחשב4.

.הפירמהשלהדיבידנדומדיניותההוןמבנהבבחירתהשיקוליםאתלפרט5.

הציוןוהרכבבקורסהסטודנטהערכת

תאריךמטלהאחוז
')אמועד(סופימבחן100%

בחינותבלוחכמפורט
')במועד(סופימבחן100%

.)האוניברסיטהנוהלי(השיעוריםבכלנוכחלהיותחייבתלמידהאוניברסיטהתקנוןי"עפ*

ישכילמזכירותלהודיעהמורהרשאי,פעילבאורחהשתתףשלאאופעילההשתתפותהמחייבמשיעורהנעדר,תלמיד*
)זהקורסבגיןבתשלוםיחויבהתלמיד(.המשתתפיםמרשימתשמואתלמחוק

בקורסהמטלותפירוט

:תרגילים1.
להגישואינדיבידואליתלפתורחובהחלההסטודנטיםמןאחדכלעל.שבועייםתרגיליםnיחולקוהקורסבמהלך
מןאחדכלאת.לבחינהלגשתבאפשרותלזכותכדי–עוברבציוןזכהגםבהםהתרגיליםמןn-2לפחות

.ההגשהוצורתהתוכןשלכקומבינציהתקבעהתרגילאיכות,לב-שימו.המוודלמערכתדרךלהגישישהתרגילים
שיוגשתרגילאך,ציוןיינתןלאלתרגילים,כאמור.מוודלביפורסמו)ההגשהלאחר(ופתרונותיהםהתרגילים

הפתרוןייחשבלומעבראשרהסףבענייןהמתרגלעםלהתייעץניתן(כנכשליירשםהולמתשאינהבצורה
.)כראוי

:סמסטרסוףמבחן2.
מותר,כן-כמו.)פיננסימחשבוןמותר(כיסבמחשבוןלהצטיידיש.הבחינותבלוחהקבועבמועדיערךהמבחן
זההיהיהבקורסהציון.מראשמוכנותהערותשל4Aעלעולהשאינובגודל)עמודיםשני(אחדבדףהשימוש

.בבחינהלציון
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ציוניםטווחעלשמירהמדיניות
.לחשבונאותהחוגבאתרשמפורטכפיציוניםטווחעלשמירהלמדיניותבהתאםיקבעהציון

https://coller.tau.ac.il/BA-students/programs/2020-21/accounting/rules/grades

הסטודנטיםי"עהקורסהערכת
.והאוניברסיטההסטודנטיםצרכילטובתמסקנותלהסיקמנתעלהוראהבסקרישתתפוהסטודנטיםהקורסשלבסיומו

הקורסאתר

מתוךאליולהגיעניתןאשר,באינטרנטהקורסבאתרשוטףבאופןיפורסמולסטודנטיםשונותוהודעותפתרונות,תרגילים

ולהתעדכןתכופותבאתרלבקרהסטודנטיםעל.http://moodle.tau.ac.ilאביבתלאוניברסיטתשלmoodle-ה

כלאו,ביתשיעורי,הודעהשיתפרסמופעםבכלמקדימותהודעותתופענהלאכילהדגישיש.שוטףבאופןבובשינויים

.שוטףבאופןבאתרהמתפרסםבחומרלהתעדכןהסטודנטיםמןאחדכלאחריות.הקורסבאתראחרתוכן

מקורותרשימת

חובה
מומלץ

Textbooks:
 “Principles of Corporate Finance,” Brealey, R. A., and S. C. Myers. McGraw-Hill, 6th

edition, 1996 or 7th edition 2002 (or any later edition).
“2019.שרוני.א-ו.ט,מופקדי,המימון״״יסודות.

 Corporate Finance,” Ross, S. A., R. W. Westerfield, and J. Jaffe. Irwin, 5th edition, 1999.
 “Investments,” Sharpe, W. F., G. J. Alexander, and J. V. Bailey. Prentice Hall, 5th edition,

1995.

:בנוסף
 Markowitz, H. M., 1952. Portfolio Selection. Journal of Finance, 7:77-91.
 Sharpe, W.F., 1964. Capital Asset Prices: A Theory of Market Equilibrium under

Conditions of Risk. Journal of Finance, 19:425-442.
 Lintner, J., 1965. The Valuation of Risk Assets and the Selection of Risky Investments in

Stock Portfolios and Capital Budgets. Review of Economics and Statistics, 47:13-37.
 Black, F., M. C. Jensen, and M. Scholes, 1972. The Capital Asset Pricing Model: Some

Empirical Tests. In M. C. Jensen (ed.), Studies in the Theory of Capital Markets, Frederick
A. Praeger, Inc., New York.

 Fama, E. F., and K. R. French, 1992. The Cross-Section of Expected Stock Returns.
Journal of Finance, 47:427-465.

 Fama, E. F., 1970. Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work.
Journal of Finance, 25:383-417.

 Fama, E. F., 1991. Efficient Capital Markets: II. Journal of Finance, 46:1575-1617.
 Miller, M. H., and F. Modigliani, 1961. Dividend Policy, Growth and the Valuation of

Shares. Journal of Business, 34:411-433.
 Black, F., 1996. The Dividend Puzzle. The Journal of Portfolio Management, Special

Issue: 8-12.

הקורסלמתרגל(במייל)מראשהודעהמחיבתהקורסממטלותאיזובעמידהאיכל

https://coller.tau.ac.il/BA-students/programs/2020-21/accounting/rules/grades
http://moodle.tau.ac.il
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 Miller, M. H., and F. Modigliani, 1958. The Cost of Capital, Corporation Finance and the
Theory of Investments. American Economic Review, 48:261-297.

 Miller, M. H., 1977. Debt and Taxes. Journal of Finance, 32:261-276.
 Freud, S., 1933. The Anatomy of the Mental Personality. In: New Introductory Lectures on

Psycho-Analysis. Hogarth Press, London.
 Freud, Sigmund, 1940. The Theory of Instincts. In: An Outline of Psychoanalysis. The

Hogarth Press, London.

:מומלצתפופולריתקריאה
 Richard Dawkins, The Selfish Gene, 1989, Oxford University Press.
 ,הכלכלהאגדות,רובישטייןאריאל 2009, ביתן-זמורה,כנרת .

*הקורסתכנית

:הנושאיםרשימת

חובה
מומלץ

I.הקדמה

:מבוא1.
 B&M Chapter 1.

המימוןפונקציותשלהיווצרותן
המימוןאישתפקידי
הקורסמטרות

II.השקעותלגביהחלטותקבלת

:ודאותבתנאיהשקעהלגביהחלטותקבלת2.
 B&M Chapters 2 and 3.

עתידיערך-נוכחיערך
דריביתריבית
)PERPETUITY(קונסול

ANNUITY
GROWING ANNUITY AND PERPETUITY

תקופתיתאפקטיביתריבית
TERM(עתימבנה STRUCTURE(
עתידיתריבית
ונומינליתריאליתריבית

:חובאגרות3.
 B&M Chapters 3 and 23.

פרוצדורליותהגדרות
המחירקביעת
ח"האגמחירימתוךהעתיהמבנהמדידת
לפדיוןתשואה

ח"אגשלרפליקציה
)מח״מ(ממוצעחייםמשך

:העתיהמבנה4.
 B&M Chapter 23.

אחתלתקופההריביתקביעת
ודאותתחתהעתיהמבנהקביעת
ודאות-איתחתהעתיהמבנהקביעת
נזילותפרמיית
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:ודאותבתנאיהשקעות5.
 B&M Chapters 2, 5 and 6.

האופטימליתההשקעהבחירת
).נ.נ.ע-החוק(הנקיהנוכחיהערךחוק

מיסים,מוגבליםמקורות,מכונותהחלפת,בלעדייםפרוייקטים(מימוניותהחלטותלקבלתנ.נ.ע-הבחוקשימוש
)ופחת

:הנוכחיהערךלחוקאלטרנטיבות6.
 B&M Chapter 5.

PAYBACK PERIOD
PROFITABILITY INDEX

)IRR(הפנימיהתשואהשעור

:ודאות-איבתנאימזומניםתזרימיהערכת7.
 B&M Chapter 7.

DISTRIBUTION(צפיפות/התפלגותפונקצית,)RV(מיקרימשתנה-רלוונטייםסטטיסטייםמושגים
FUNCTION \DENSITY(,משותפתהתפלגות)JOINTDISTRIBUTION(,תוחלת)MEAN(,

)CORRELATION(קורלאציה,)COVARIANCE(משותפתשונות,)VARIANCE(שונות
סיכוןמולתשואה

)DIVERSIFICATION(גיוון
סיסטמתיולאסיסטמתיסיכון

:)CAPM(הוןנכסיתמחורמודל8.
 B&M Chapter 8.
 Markowitz, H. M., 1952. Portfolio Selection. Journal of Finance, 7:77-91.
 Sharpe, W.F., 1964. Capital Asset Prices: A Theory of Market Equilibrium under Conditions

of Risk. Journal of Finance, 19:425-442.
 Lintner, J., 1965. The Valuation of Risk Assets and the Selection of Risky Investments in

Stock Portfolios and Capital Budgets. Review of Economics and Statistics, 47:13-37.
 Black, F., M. C. Jensen, and M. Scholes, 1972. The Capital Asset Pricing Model: Some

Empirical Tests. In M. C. Jensen (ed.), Studies in the Theory of Capital Markets, Frederick
A. Praeger, Inc., New York.

 Fama, E. F., and K. R. French, 1992. The Cross-Section of Expected Stock Returns.
Journal of Finance, 47:427-465.

המודלהנחות
MINIMUM VARIANCE PORTFOLIO

EFFICIENT(סיכוןחסרתריביתללאהפרטוחזית FRONTIER(
סיכוןחסרתריביתבהינתןהפרטוחזית
)CML(ההוןשוקקו
)SML(המניותשוקקו

סיכום

:מניותשוויהערכת9.
 B&M Chapter 4.

:ודאות-איבתנאיהוןמימון10.
 B&M Chapter 9.

WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL
הודאיהערךשווהגישת

תקופתיתרבשוויהערכת

III.הפרוייקטיםמימוןמקורותלגביהחלטותקבלת

:וממצאיםתיאוריה-השוקיעילות11.
 B&M Chapter 13.
 Fama, E. F., 1970. Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work.

Journal of Finance, 25:383-417.
 Fama, E. F., 1991. Efficient Capital Markets: II. Journal of Finance, 46:1575-1617.
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השוקליעילותהגדרותשלוש
וממצאיםיעילותמבחני

:ארוךלטווחמימוןעלמבט.12
 B&M Chapter 15.

משולבותמניות,ח"אגהנפקת,מניותהנפקת,פנימייםמקורות
INVESTMENT(ההשקעותבנקתפקידי BANK(מניותבהנפקת

:הפירמהשלהדיבידנדמדיניות.13
 B&M Chapter 16.
 Miller, M. H., and F. Modigliani, 1961. Dividend Policy, Growth and the Valuation of Shares.

Journal of Business, 34:411-433.
 Black, F., 1996. The Dividend Puzzle. The Journal of Portfolio Management, Special Issue:

8-12.

מוסדיתהקדמה
Modiglianiשלהרלוונטיותאימשפט:משוכללבשוקדיבידנדים and Millerכאיתותדיבידנדים
)Agency(סוכנותהתיובעימסים,הנפקההוצאות:משוכלללאבשוקדיבידנדים

:הפירמהשלהחובמדיניות.14
 B&M Chapters 17 and 18.
 Miller, M. H., and F. Modigliani, 1958. The Cost of Capital, Corporation Finance and the

Theory of Investments. American Economic Review, 48:261-297.
 Miller, M. H., 1977. Debt and Taxes. Journal of Finance, 32:261-276.

Modiglianiשלהרלוונטיותאימשפט and Miller
ומסיםחוב

Agency-ורגלפשיטתעלויות

15. Mergers and Acquisitions


	 
	 
	 דרישות במקביל: יסודות החשבונאות, מבוא לסטטיסטיקה או סטטיסטיקה לכלכלנים
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