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 היקף הלימודים  
 1היקף הי"ס לקורס : 

ECTS 4  =1  י"ס–  ECTS )European Credit Transfer and Accumulation System של ), ערך הניקוד
   ."תהליך בולוניה"מ בעולם שהינם חלקבמוסדות להשכלה גבוהה רס הקו

 
 

 ס תיאור הקור
 

נצל הזדמנויות ללנהל סיכונים,  יעילה בכך שהם מספקים דרךום המימון תחנגזרים ממלאים תפקיד חשוב ב
 . מוצרים ושווקים פיננסיים חדשים פיתוחרים שומאפ השקעה
נים של . סוגים שו(מעבר לדלפק) OTCברחבי העולם ובשוק ה נסחרים בבורסות רבות וחוזים אופציות 

גופים פיננסיים, מנהלי קרנות,  נמצאים בשימוש נרחב בידי אחרים זריםנגו פיםוזי פורוורד, סואופציות, חו
ת, ומטבעות, מחירי מני והם כוללים מאד ניםנכסי הבסיס של הנגזרים מגווועוד. מנהלי כספים בחברות 

ניתן ו 'ארביטראגאו ספקולציה  ,סיכונים לגידור נגזריםניתן להשתמש בעוד. ו סיכוני אשראיריביות, סחורות, 
שונים השקעה  ישירעקיף במכמצאים גם באופן ננגזרים להעביר באמצעותם סיכון מיישות אחת לאחרת. 

 ניירות ערך מורכבים.  להעריךו לתמחר נכסיםמספקים דרך יעילה ם וה םיירכל בתגמובו בשוק ההון
מחרים וכיצד מתלמטרות השונות  ד משתמשים בנגזריםכיצ עובד שוק הנגזרים,צד נבין כיבמסגרת הקורס 

עקרון  מתן דגש עלתוך של אופציות  להערכת שווי אופציות ומודלים שוניםיוצגו עקרונות לתמחור נגזרים. 
סטנדרטים  תקדמות המשלבות מכשירים נגזריםהעדר ארביטראז. כן יוצגו אסטרטגיות השקעה מ

 . קזוטייםאו
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 תפוקות למידה
 עם סיום הקורס בהצלחה יוכל הסטודנט:

 ים בשוק זהייהם השחקנים המרכזומזרים הנגק ועל שוכיצד פלהבין  .1
 םואופן השימוש בה , תמחורםםידיים על נכסים שונים עתחוזי כירהל .2
 ש במכשיריםמושיהומכניזם  –ציות את שוק האופהכיר ל .3
 שולסודל בלאק ומבאמצעות באמצעות מודל בינומי ולתמחר אופציות  .4
 של ניהול סיכונים  הכיר מודליםל .5
 קזוטיותופציות אאשראי ואנגזרי ה באופציות, השקעאסטרטגיות להכיר  .6

 

 ןבקורס והרכב הציוסטודנט ה הערכת
 

 הערות  תאריך מטלה אחוז
   םיתרגילדפי  3 15%
  הבחינות לוחכמפורט ב יפומבחן ס 85%

 .בכל השיעורים ותנוכח תבוח *
  בחינות.  לוח -ולטהה יפורסם באתר הפקהבחינ עד* מו

           עילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות ר המחייב השתתפות פתלמיד, הנעדר משיעו* 
 רס זה)ן קוכי יש למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגי

 
 

 פירוט המטלות בקורס
 
 
 
 
 
 
 

 ה על טווח ציוניםשמיריות מדינ
 גת בפקולטה מדיניות שמירה על טווח ציונים בקורסי התואר השני.החל משנה"ל תשס"ט מונה

בקורס עקרונות השיטה חלים על כל קורסי התואר השני, ומדיניות השמירה על טווח הציונים תיושם לגבי הציון הסופי 
 זה. 

 מידע נוסף בנושא זה מתפרסם בהרחבה באתר הפקולטה.
 לתקנוני מדיניות שמירת טווח ציונים

 
 

 הערכת הקורס ע"י הסטודנטים
צרכי הסטודנטים הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת קורס הסטודנטים ישתתפו בסקר בסיומו של ה

 והאוניברסיטה.
 
 

 אתר הקורס
כזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, אתר הקורס יהווה המקום המר

 של).נייני הבחינה למ(לצורך תיאום ע .גם בתום הסמסטר –ובכלל 

 רצההודעה מראש (במייל) למ בתכל אי עמידה במי ממטלות הקורס מחי
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  .קורס באתרשקפי הקורס יהיו באתר ה
תרת בלבד. כל ) שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותידונו גם נושאים (ובפרט דוגמאובכיתה  -לתשומת לבכם 

 אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס.
 

 תכנית הקורס *
 

 נושאים שיעור 

1 
 

 לקורס מבוא

2 
 

 ר'וציפפורוורד, שוק ה -חוזים עתידיים 
 דייםחוזים עתיות וגידור באמצע

3 
 

 ר'ד ופיוצרורוופותמחור  ערי ריביותש

4 
 

 ים סוופ

5 
 

וגידור ק של השומכניזם  –אופציות 
 עות אופציותבאמצ

6 
 

 םעצים בינומיי

 S&Bתמחור באמצעות מודל  7
 

8 
 

הרצאת  ,)ISDA(הסכמי טיים יבטים משפה
 אורח

9 
 

ות יות על מדדי מניאופציות לעובדים, אופצ
 ומטבעות

10 
 

 ותנודתיות "םיווני"

11 
 

Value at Risk ומדידת סיכונים 

12 
 

 XVAs, סיכון אשראי ונגזרי אשראי

13 
 

 קזוטיותות אאופצי

 *התכנית הינה בסיס לשינויים.
 
 

 ת חובהקריא
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